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Kölner Vermögensverwalter auf den Punkt.
Auf einen weiteren Vorteil des Sauren-Ansat-
zes macht Saurens Vorstandskollege Her-
mann-Josef Hall aufmerksam: „Während bei
den meisten traditionellen Rating-Ansätzen
ein Fonds erst dann in den Auswertungen auf-
taucht, wenn er bereits drei Jahre am Markt ist,
kennen wir eine solche zeitliche Beschrän-
kung nicht. Im Gegenteil, wenn uns ein guter
Fondsmanager auffällt, dann sprechen wir ihn
an, ganz gleich, wie lange sein Fonds am
Markt ist.“

Talente zum Vorschein gebracht
So hat das Sauren-Verfahren schon oft ge-

nug Talente zum Vorschein gebracht, noch be-
vor diese vom breiten Markt entdeckt wurden.
Als eines der spektakulärsten Beispiele nennt
Hall den Osteuropa-Experten Jürgen Kirsch,
Chef der britischen Fondsgesellschaft Griffin
Capital Management. Der hat nach seinem
Weggang von der früheren Mercury Asset
Management und der Auflage seines eigenen
Osteuropa-Fonds, dem Griffin Eastern Euro-
pean, gezeigt, dass der Erfolg eines Manage-
mentansatzes eng verbunden ist mit der Per-
son des Fondslenkers. Ein weiteres Beispiel
für diesen Zusammenhang sind Leute wie
Gerhard Schöningh und Geoff Oldfield. Die
beiden Fondsmanager haben Anfang 1999 ih-
ren eigenen Europa-Small-Cap-Fonds namens
Ennismore European Smaller Companies auf-
gelegt und sind seither der Konkurrenz um
Längen voraus. 

Für die endgültige Bewertung eines Fonds
spielt beim Sauren-Ansatz aber nicht nur die
Managementleistung eine Rolle. „Entschei-
dend für ein erfolgreiches Agieren am Markt
ist auch die Entwicklung des Fondsvolumens“,
erklärt Hermann-Josef Hall. Insbesondere bei
solchen Fonds, die sich auf vergleichsweise
enge Marktsegmente konzentrieren, sei es
wichtig, dass der jeweilige Fonds „manövrier-
fähig“ bleibe. Eventuell müsse sich ein Fonds-
manager dann auch entschließen, den Fonds
für neue Mittelzuflüsse zu schließen. Als lo-
benswertes Beispiel nennt Hall den vom Ober-
urseler Vermögensverwalter Heinrich Morgen
gemanagten Morgen Portfolio Universal, ei-
nen Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsch-
land. Dessen Fondsvolumen hatte – vor allem
aufgrund seiner guten Performance – von An-
fang 2003 bis Ende Februar 2004 von knapp
zehn Millionen auf gut 70 Millionen Euro zu-
gelegt. Da Fondsmanager Heinrich Morgen
neben DAX-Werten auch eine Reihe von Ak-
tienwerten mit mittlerer und nur geringer
Marktkapitalisierung einsetzt, entschied er
sich Anfang März dieses Jahres für ein so ge-
nanntes „Soft Closing“, wodurch neue Mittel-

Fondsmanager Medaillen Fonds Kategorie WKN
Harald Wengust 2 Griffin European Opportunities Fund Absolute Return 662712
Kay-Peter Tönnes 2 Lupus alpha Dynamic Invest Absolute Return 263536
Kay-Peter Tönnes 2 Lupus alpha Structure Invest Absolute Return 632905
Gerd Rendenbach 1 Activest Lux Total Return Absolute Return 534304
Dr. Asoka Wöhrmann 1 DWS Forex Strategy Absolute Return 259810
Pierre Saulnier 1 DWS Vola Strategy Absolute Return 541519
Angus Tulloch 3 First State Asia Pacific Fund Asien exkl. Japan 765846
Bill Sung 2 CDC Pacific Rim Equities Asien exkl. Japan 592287
Dr. Horst Thomas Jakobs 1 MAT Asia Pacific Asien exkl. Japan 848407
Jean-Francois Canton 3 Comgest Asia Asien inkl. Japan 987329
Frank Lingohr 2 Lingohr-Asien-Systematik-BB-Invest Asien inkl. Japan 847938
Dr. Michael Fischer 3 H&A Lux VCH Expert Biotech Biotechnologie 813842
Dr. Michael Fischer 3 Oppenheim Medical BioHe@lth-Trends Biotechnologie 941135
Michael Sjöström 2 Pictet Biotech Biotechnologie 988562
Nicole Körtge 1 dit Biotech Biotechnologie 848186
Bill Sung 2 CDC Hong Kong Renaissance China 592291
Julian Mayo 2 Magna Greater China Fund China 913385
Hans-Peter Schupp 3 MainFirst Smart Caps Fund Deutschland 722757
Heinrich Morgen 3 Morgen-Portfolio-Universal-Fonds Deutschland 849072
Henning Gebhardt 2 Aktien Strategie Deutschland Deutschland 976986
Henning Gebhardt 2 DWS Deutsche Aktien Typ O Deutschland 847428
Henning Gebhardt 2 DWS Investa Deutschland 847400
Henning Gebhardt 2 DWS Select Invest Deutschland 847656
Martin Wirth & Manfred Piontke2 FPM Funds Stockpicker Germany Deutschland 603328
Dr. Jens Ehrhardt 2 UBAM German Equity Deutschland 921807
Josef Schopf 2 Lupus alpha MDAX Plus Deutschland Nebenwerte 974564
Angus Tulloch 2 First State Global Emerging Markets Fund Emerging Markets 728156
Michael Keppler 2 GAF Emerging Markets Fund Emerging Markets 972996
Stefan Böttcher 2 Magna Global Emerging Markets Fund Emerging Markets 912157
Jonathan Neill 2 Oyster FPP Emerging Markets Emerging Markets 937702
Jürgen Strobach 2 PEH Q Emerging Markets Emerging Markets 986424
Rajiv Jain 2 Vontobel Emerging Markets Equity Emerging Markets 972721
John Segner 2 Invesco GT Energy Fund Energie 658697
Robin Batchelor 1 Merrill Lynch World Energy Fund Energie 632995
Chris Rice 2 Cazenove European Equity (ex UK) Fund Europa exkl. GB –
Dr. Hendrik Leber 3 ACATIS European Equity Europa inkl. GB –
Tom Stubbe Olsen 3 Nordea European Value Fund Europa inkl. GB 973347
Steve Cordell 2 Cazenove Pan Europe Fund Europa inkl. GB 121506
Tobias Klein 2 Europa Aktienfonds ULM FP Europa inkl. GB 979583
David Baverez 2 Fidelity European Aggressive Fund Europa inkl. GB 987734
Frank Lingohr 2 Lingohr-Europa-Systematik-BB-Invest Europa inkl. GB 532009
Anko Beldsnijder 2 MainFirst Avantgarde Stock Fund Europa inkl. GB A0B91Q
Frank Lingohr 2 MPC Europa Methodik Europa inkl. GB 724862
Nicolas Walewski 2 Oyster European Opportunities Europa inkl. GB 926293
Volker H. Dietrich 1 H&A Lux VCH Insight Europa Europa inkl. GB 694654
Paul Doyle & David Dudding 2 Threadneedle Europ. Smaller Comp. Growth F. Europa Nebenwerte exkl. GB 987665
Jonathan Sharpe 1 Gartmore Cont. Europ. Smaller Comp. F. Europa Nebenwerte exkl. GB 926132
G. Schöningh & Geoff Oldfield 3 Ennismore European Smaller Companies Fund Europa Nebenwerte inkl. GB 921181
Gero Olbertz 2 DWS Zürich Invest Aktien Europa Select Europa Nebenwerte inkl. GB 849042
Leon Howard-Spink 2 Jupiter Pan European Opportunities Fund Europa Nebenwerte inkl. GB 764937
Margaret Lindsay 1 Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund Europa Nebenwerte inkl. GB 813104
Tamsin Quayle 1 Gartmore SICAV Pan Europ. Smaller Comp. F. Europa Nebenwerte inkl. GB 625954
Daniel Fighiera & P. Paunovic 1 Lion Fortune European Small Caps Europa Nebenwerte inkl. GB 926416
Leah Zell 1 Wanger European Smaller Companies Fund Europa Nebenwerte inkl. GB 632577
Roger Guy 3 Gartmore Cap. Strat. Continental Europe Fund Europa Standardwerte exkl. GB 974433
Roger Guy 3 Gartmore SICAV Continental European Fund Europa Standardwerte exkl. GB 625952
Zafar Ahmadullah 3 Schroder ISF Euro Equity Fund Europa Standardwerte exkl. GB 933364
John Botham 2 Henderson Continental European Equity Fund Europa Standardwerte exkl. GB 989226
Darrell O’Dea 2 Threadneedle European Select Growth Fund Europa Standardwerte exkl. GB 987663
William Davies 1 Threadneedle European Growth Fund Europa Standardwerte exkl. GB 987661
Zafar Ahmadullah 3 Schroder ISF European Equity Alpha Fund Europa Standardwerte inkl. GB 213706
John Bennett 2 GAM Star Europa Europa Standardwerte inkl. GB 988538
Tim Stevenson 2 Henderson Pan European Equity Fund Europa Standardwerte inkl. GB 982670
Karl Fickel 2 Lupus alpha Smaller Tec Champions Europa Wachstumsnebenwerte 589854
Heiko Veit 2 Novamax Neue Märkte Europa Europa Wachstumsnebenwerte 978050
Hans-Peter Schupp 3 MainFirst Classic Stock Fund Euro-Raum 722755
Josef Schopf 2 Lupus alpha Smaller Euro Champions Euro-Raum Nebenwerte 974563
Yann Goffinet 1 Vontobel Global Trend Financial Services Finanzen 926251
Dr. Hendrik Leber 3 ACATIS Aktien Global Fonds UI Global 978174
Dr. Hendrik Leber 3 ACATIS Champions Global Fonds Global 984336
Peter E. Huber 3 StarCap Priamos Global 805784
Peter E. Huber 3 Starpoint Global 940076
Wolfgang Mayr 3 WM Aktien Global UI-Fonds Global 979075
Wolfgang Mayr 3 WM Aktien Global US$ UI Fonds Global 978189
Wolfgang Mayr 3 WM Fund Global Growth Global 926425
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Fondsmanager Medaillen Fonds Kategorie WKN
St. Albrech & Winfried Walter 2 Albrech & Cie Optiselect Global 933882
Klaus Kaldemorgen 2 DWS Akkumula Global 847402
Klaus Kaldemorgen 2 DWS Intervest Global 847401
Klaus Kaldemorgen 2 DWS Vermögensbildungsfonds I Global 847652
Dr. Jens Ehrhardt 2 FMM-Fonds Global 847811
Michael Keppler 2 GAF Major Markets High Value Fund Global 972580
Frank Lingohr 2 Lingohr-Systematik-BB-Invest Global 977479
Graham French 2 M&G Global Basics Fund Global 797735
Martin Mack & H. Weise 2 M&W Capital Global 634782
Rustom Jehangir 2 Malabar Global Portfolio Global 799012
Dr. Klaus-Dieter Wild 2 PEH Empire Global 988006
H. Schmidt & Th. Käsdorf 2 Plutos International Fund Global 591987
Murdo Murchison 2 Templeton Growth (Euro) Fund Global 941034
Murdo Murchison 2 Templeton Growth Fund Global 971025
Henning Gebhardt 1 DWS Internationale Aktien Typ O Global 984801
Michael Fraikin 1 Invesco Global Dynamik Fonds Global 847046
Jürgen Strobach 1 PEH Q Discount Global 971789
Ken Chiang 2 Merrill Lynch Global Small Cap Fund Global Nebenwerte 974251
Bruno Tretter 1 Activest Welt Potential Global Nebenwerte 975237
Margaret Lindsay 1 Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund Global Nebenwerte 552876
Margaret Naylor 1 Morgan Stanley Global Small Cap Value Fund Global Nebenwerte 986743
Dr. G. Birch & Evy Hambro 3 Merrill Lynch World Gold Fund Gold 974119
Joseph Foster 2 AIG Equity Fund Gold Gold 972376
M. Bachmann, J. Berlenbach 2 Craton Capital Precious Metal Fund Gold 964907
Walter Wehrli 2 Nestor Gold Fonds Gold 570771
Martin Siegel 2 PEH Q Goldmines Gold 986366
Tim Russell 3 Cazenove UK Equity Fund Großbritannien 121496
Sanjiv Duggal 3 HSBC Indian Equity Fund Indien 974873
Alfredo Piacentini 3 Oyster Italian Opportunities Italien 986623
William Garnett & Jeremy Hall 2 Henderson Japanese Equity Fund Japan 989227
James Salter 2 Polar Japan Fund Japan 749721
Christophe Gay 2 Sirius Japan Opportunities Fund Japan 632771
Paul Danes 1 Nordea Japanese Value Fund Japan 358640
Fumiko Roberts 1 Schroder ISF Japanese Equity Fund Japan 933396
Hannah Cunliffe 1 UniJapan Japan Standardwerte 975012
Mark Greenberg 3 Invesco GT Leisure Fund Konsum 974035
Chris Palmer 2 Gartmore Latin America Fund Lateinamerika 974442
Jürgen Kirsch 3 Griffin Eastern European Fund Osteuropa 988954
Stefan Böttcher & A. Wiles 3 Magna Eastern European Fund Osteuropa 120062
Dr. Angelika Millendorfer 2 OP Eastern Europe Osteuropa 979959
Dr. Angelika Millendorfer 2 Raiffeisen Osteuropa Aktien Osteuropa 973205
Jordan C. Schreiber 3 Merrill Lynch World Healthscience Fund Pharma 630928
Norman Fidel 2 ACM Internationel Health Care Fund Pharma 974522
David Whitten 3 First State Global Ressources Fund Rohstoffe 728498
Evy Hambro 3 Merrill Lynch World Mining Fund Rohstoffe 986932
Stefan Böttcher & A. Wiles 3 Magna Russia Fund Russland 257586
Allan Liu 3 Fidelity South East Asia Fund Südostasien 973276
Anna Ho 2 Carlson Asian Small Cap Südostasien 986071
Jacqueline Chen 2 Nordea Far Eastern Value Fund Südostasien 973349
Rajiv Jain 2 Vontobel Far East Equity Südostasien 987184
Scott Simpson 1 Clariden Technology Equity Fund Technologie 762222
Walter Holick 2 DWS Telemedia Telemedien 847421
Gregg Powers & B. Sherman 3 Nordea North American Value Fund USA 973348
Edwin Walczak 3 Vontobel US Value Equity USA 972046
Wolfgang Mayr 3 WM Helios Amerika UI-Fonds USA 976714
Gordon Grender 2 GAM Star America USA 988546
Volker H. Dietrich 2 H&A Lux VCH Insight USA USA 694653
Christopher Jones 3 JPMorgan Fleming America Micro Cap Fund USA Nebenwerte 971611
Robert Mohn 3 Wanger US Smaller Companies Fund USA Nebenwerte 632576
Paul Rokosz 2 American Express US Aggressive Equities USA Nebenwerte 974981
Neal Miller 2 Fidelity American Growth Fund USA Nebenwerte 907047
Dennis Lynch & David Cohen 2 Morgan Stanley US Small Cap Growth Fund USA Nebenwerte 986717
Paul Graham & David Wabnik 2 UBS Small Cap USA USA Nebenwerte 972309
Paul Szczygiel 1 Carlson American Small Cap USA Nebenwerte 986068
Kent Shepherd 2 Franklin US Equity Fund USA Standardwerte 926092
Karen Reidy 2 Janus Core Equity Fund USA Standardwerte 983738
Dr. John Carey 2 Pioneer America Fund USA Standardwerte 930424
Dr. John Carey 2 Pioneer Fund USA Standardwerte 970360
Dr. John Carey 2 Pioneer Funds – America USA Standardwerte 805665
Dr. John Carey 2 Pioneer Funds – US Value USA Standardwerte 766592
Andreas Nigg 2 Vontobel US Equity USA Standardwerte 926240
Seung Minn 1 dit US Equity Fund USA Standardwerte 982304
James Abate 1 GAM Star American Focus USA Standardwerte 805683
Peter E. Huber 2 StarCap Certificate Plus Zertifikate 805783

Quelle: Sauren Fonds-Research AG

zuflüsse erheblich eingeschränkt werden sol-
len. „Um die erfolgreiche Anlagestrategie fort-
setzen zu können, war es erforderlich, das
Wachstum des Fondsvolumens zu verlangsa-
men“, erklärt Morgen die Entscheidung. Was
den Sauren-Analysten dabei besonders gefal-
len hat: „Diesen Schritt hatte Heinrich Morgen
schon bei unseren ersten Gesprächen ange-
kündigt und dann auch eingehalten“, hebt Her-
mann-Josef Hall die konsequente Haltung des
Fondsmanagers hervor. 

Praktischer Einsatz
Einen weiteren Antrieb für das eigene

Fonds-Research sieht Sauren nicht zuletzt in
der Tatsache, dass er in seiner Arbeit als
Dachfondsmanager wichtige Erkenntnisse aus
der eigenen Analysearbeit gewinnen kann.
„Rund 50 Prozent der Investmentideen für un-
sere Dachfonds haben von anderen Agenturen
noch gar keine Auszeichnung bekommen, weil
der jeweilige Fonds zum Beispiel noch nicht
lange genug am Markt ist“, erklärt Sauren.
Dass sich der Einsatz der Sauren-Ratings auch
im Beratungsprozess durchaus lohnen kann,
bestätigt Joerg Lamberty. Der Geschäftsführer
der FVP Gesellschaft für Finanz- und Vermö-
gensplanung in Köln ist überzeugt: „Das In-
formationsniveau, das die Sauren-Analysten
durch ihre direkten Gespräche mit Fondsma-
nagern erreicht haben, kann man sich als Be-
rater gar nicht selbst erarbeiten.“ Lamberty
nutzt die Sauren-Ratings in erster Linie als In-
formationsquelle für die Beratungspraxis.
Aber auch der direkte Einsatz eines Ratings
im Kundengespräch hat sich für ihn schon
ausgezahlt. „Es ging darum, einen guten
Fondsmanager zu finden, der den Bereich
internationale Anleihen abdecken sollte“,
erzählt Lamberty von der Beratung eines in-
stitutionellen Anlegers, den er betreut. „Wir
konnten den Kunden aufgrund des Fondsma-
nager-Ratings von Sauren schließlich davon
überzeugen, auf Peter E. Huber und den von
ihm gemanagten StarCap Argos zu setzen.“ FP
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FONDSFONDS professionell bietet allen Abonnenten
ab 2005 Zugriff auf einen Grundstock von
15 bereits bestehenden Rating-Berichten,
zu denen dann jährlich zehn neue Fonds-
manager-Ratings der Kölner Sauren
Fonds-Research AG hinzukommen. Darü-
ber hinaus richten die Sauren-Analysten
ein passwortgeschütztes Archiv exklusiv
für die FONDSFONDS professionell -Abonnenten ein.
Dadurch behalten Mitglieder den Zugang
zu den bereits im Rahmen dieser Aktion
veröffentlichten Sauren-Ratings. Der Zu-
gang zum Rating-Archiv erfolgt über
www.fondsprofessionell.de.
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